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Impacto Cendrio mais pessimista aponta
para corte no crescimento mundial

de 1 ponto percentual. Analistas ouvidos
pelo Expresso acham que nao

Gigante
treme
mas nao
se afunda
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al como as particu-
las radioativas, que
se espalham pelo
mundo sem pedir li-
cel também uma
crise no Japio — a
terceird maior eco-
nomia mundial —
tem consequéncias
globais. A sua extensdo dependera da
verdadeira dimensdo do problema nu-
clear, que niio est4 resolvido, e da ca-
pacidade de recuperagiio da econo-
mia do pafs.

0 terramoto e tsunami de 11 de mar-
¢o no nordeste do Japdo foi o segundo
‘cisne negro' do ano — depois do abalo
provocado pelo dominé dos levanta-
mentos no Magrebe e no Médio Orien-
te, que ji teve um impacto direto no
prego do petréleo.

Em 1995, depois do terramoto de Ko-
be, a economia nip6nica voltou a ser
praticamente o que era no espago de
um ano. Agora muitos especialistas es-
peram que aconteca 0 mesmo. O desas-
tre ocorrido podera implicar uma desa-
celeragdo anual de um quarto a meio
ponto percentual no Produto Interno
Bruto (PIB) japonés, segundo dados
do Banco Mundial. No pior cendrio,
simulado pelo banco suf¢o Sarasin, o
custo global deste desastre poderd
implicar uma quebra de um ponto
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percentual no PIB mundial em 2011.

A economia japonesa tem estado em
quase estagnacdo hé perto de duas dé-
cadas. O PIB nominal nipénico atual
estd ao nivel do de 1992. Qualquer fa-
tor nio econémico pode ser, por isso,
dramitico. No entanto, Bill Whiterell,
da Cumberland Advisors, refreia o pes-
simismo: “O abrandamento serd tem-
pordrio”. As suas estimativas apontam
para um impacto negativo no segundo
trimestre, com um crescimento ainda
de 1,5% nos primeiros trés meses.

Bancos centrais intervém

Um sinal de que as familias e as empre-
sas japonesas jd estdo a trabalhar na
recuperagdo ¢ a entrada em massa de
dinheiro no pais. No dia 16 de margo,
poucos dias depois da catéstrofe, a
moeda japonesa atingiu o valor mais
alto contra o ddlar desde 1995, nos 78
ienes por doélar. Esta valorizagao foi
travada por uma intervencio dos ban-
cos centrais do G-7 (os sete paises
mais industrializados), incluindo o
Banco Central Europeu, uma agio con-
junta que j4 ndo ocorria desde 2000.
Os analistas temem outro impacto —
nas contas piblicas a médio prazo.
Sao uma grande dor de cabega, refere
Enrique Mendoza, professor de Econo-
mia da Universidade de Maryland e
coautor de um estudo recente do Na-
tional Bureau of Economic Research
sobre ‘fadiga orcamental’. O estudo es-
tima que a divida publica japonesa pos-
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sa atingir os 250% do PIB em 2015, a
maior divida piiblica do mundo em ter-
mos relativos. Com eventos inespera-
dos poder4 ainda vir a ser maior.

Apesar do agravamento da situagio
orgamental até 2015, o Japdo conta
com trés almofadas: o facto de a quase
totalidade (95,4%) da divida publica es-
tar na mio de japoneses; as enormes
reservas em divisas de que dispoe,
num total de €772 mil milhoes; e o fac-
to de ser o maior credor do mundo
com ativos liquidos externos na ordem
dos €1,97 bilides. No entanto, hd um
facto novo que podera complicar este
panorama — a taxa de poupanca das
familias nipénicas desceu de 18% do
rendimento em 1980 para 3% atual-
mente, o que poderd vir a afetar a ca-
pacidade de financiamento interno.

A outra drea de preocupagoes tem-se
situado na avaliagio do impacto das
paragens de produgio no Japdo sobre
as cadeias globais de fornecimento, no-
meadamente de componentes. Os es-
pecialistas consideram que se trata do
primeiro grande teste, jd que o Japio
domina 20% da produgio de alta tec-
nologia, hoje decisiva a escala mun-
dial. O maior impacto até pode nao ser
imediato, mas no segundo trimestre.

David Caploe, editor em Singapura
do EconomyWatch, cita como ¢
emblematicos cinco componentes cril
cos que os japoneses fornecem para o
muito medidtico IPad2 da Apple. Mas
os analistas consideram que as cadeias
de fornecimentos sdo resistentes: “A




Tiragem: 131100 Pag: 11

CISION”

Pais: Portugal Cores: Cor

EXpresso

26-03-2011 | Economia

Period.: Semanal Area: 29,91 x 43,86 cm?

Ambito: Informagao Geral Corte: 2 de 3

ID: 34703550

CRESCIMENTO DO PIB

o

Um chefe num re:
de Hong
semana, as radiagoes de peixe
im da regiao de Kyushu,
foi afetada pelo terramoto

japones

PARCEIROS NA OCD!

Perigo pode chegar
em camides TIR

Produtos alimentares importados

do Japio sem controlo alfandegario
poderao chegar a Portugal por via
terrestre em camioes TIR vindos

da Holanda, Franga ou Alemanha.

O alerta é feito por dois dos maiores
importadores de alimentos nipdnicos
em Portugal. Vitor Chen, responsavel
da empresa Sin Fan Trading, lembra
que nos grandes portos holandeses,

& impossivel que as autoridades
alfandegarias consigam fiscalizar todos
0s contentores provenientes do Japao.
“Sao as portas de entrada”. Luis Barradas,

José Miguel Pinto dos Santos
diretor do MBA da AESE

“E diziam que
a central nuclear
era segura”

Doutorou-se em Hiroshima

diretor comercial da Keta Foods lo violento sismo e pelo poste-
corrobora e revela que ha empresarios e deu aulas no Japdo rior tsunami ndo dispoe de in-
em Portugal (a maioria de nacionalidade durante 18 anos. Acredita fraestruturas que permitam o re-
chinesa) que se deslocam ao norte que a reconstrugfio serd gresso rapido & normalidade —
da Europa, onde chegam esses produtos feita em poucos anos sem eletricidade, d4gua canaliza-

do Japdo. para os comprar

aos fornecedores locais. Depois regressam
a Portugal com os camides TIR
carregados. “Nos proximos meses,

€ preciso estar alerta com o transporte
dessas cargas”, diz o0 empresario

que lembra que para as autoridades

€ mais dificil controlar as mercadorias

* ‘transportadas por via terrestre

do que por via maritima. O Ministério
da Agricultura, entidade responsavel
pelo controlo dos niveis de radioatividade
dos produtos japoneses, é taxativo:
“Nao serdo colocados no mercado
quaisquer produtos contaminados”.
Uma fonte oficial lembra que o Japdo
j& anunciou que ndo vai exportar
produtos agricolas e piscatdrios oriundos
das proximidades da central nuclear
de Fukushima. Além disso, “as
importagdes de géneros alimenticios
de origem animal do Japao tém sido
quase inexistentes (0,06%). A mesma
situacao aplica-se aos alimentos
para animais”. As importagdes deverao
ser ainda mais baixas nos préximos
tempos. “Vamos ter de procurar
outros mercados”, afirma Miguel Pedro,
da distribuidora Tsubaki. O vinagre vira
do Reino Unido, 0 arroz de Italia e o sake,
dos EUA. A mesa dos restaurantes
japoneses, a preocupagao
€ outra. "Os clientes ndo escondem
o alarmismo e querem saber se o sushi
que comem veio do Japdo depois
do terremoto”, diz o dono
de um restaurante de Lisboa.
Para estes clientes, a garantia dada
pelo ministro da Agricultura. Anténio
Serrano, de que nao chegam a Portugal
produtos alimentares do Japao desde 12
de fevereiro, parece ter caido em saco
roto. Resultado? Uma quebra de 10% das
receitas em muitos restaurantes. Luis
Barradas ironiza: “As pessoas deviam
estar preocupadas com os buffets baratos
de sushi sem qualidade e nao com a
radiagao da comida”.
HUGO FRANCO
hfranco@expresso.impresa.pt
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capacidade de resiliéncia ¢ algo que va-
mos ver neste- caso do Japdo”, diz
Charles Fine, professor da Sloan
School of Management do MIT. O fac-
to de 0s maiores estragos se terem lo-
calizado na costa nordeste poupou o
Sul mais industrializado.

Ainda assim, este tipo de eventos
inesperados poderd levar os gestores a
caminhar do just-in-time (fornecimen-
tos na hora, inventado pelos japone-
ses) para o just-in-case (fornecimentos
de prevengio, implicando maior arma-
zenamento e redundéncia no sistema),
conclui David Caploe.

FONTE OCDE (2009)

A regido do globo mais afetada econo-
micamente pelo desastre japonés é, na-
turalmente, a Asia. Das 15 economias
com as quais o Japao tem maiores la-
¢0s comerciais, apenas oito sfo da
Unido Europeia (ver grifico). J4 para
Portugal, que nfio aparece nesta lista,
0 Japao tem um peso reduzido nas ex-
portagdes e importagdes. A crise japo-
nesa nio terd grandes consequéncias
para a zona euro € nio serd por isso
que o banco central deixar4 de subir
0s juros para travar a inflagio, que se
mantém acima da meta de 2%.

jsilvestre@expresso.impresa.pt

FEESR -

previstas pelo Banco do Japao: €85 mil
milhes

= Operacio conjunta dos bancos centrais
do G-7 em 18 de margo de travagem da
valorizagao do iene: injecdo equivalente a
€72 mil milhdes na banca japonesa

m As exportagdes para 0 Japao por parte
dos paises asiaticos poderdo reduzir-se
entre 0,75% a 1,5%

= Impacto nas cadeias globais de
fornecimento: um quinto dos produtos de
alta tecnologia tem origem no Japdo

= Sectores mundiais mais afetados:
eletrénica e automéveis

- José Miguel Pinto dos Sanfos,

professor de Finangas e diretor
do MBA da escola de negécios
AESE nilo esconde a magoa pro-
vocada pelo desastre ocorrido
no Japio a 11 de margo. Casado
com uma japonesa, doutorou-se
em 1995 pela Universidade de
Hiroshima, onde deu aulas du-
rante 18 anos, tendo sido igual-
mente consultor financeiro do
gigante Japan Post. Pinto dos
Santos trabalha atualmente em
Lisboa, mas mantém contactos
didrios com o Japdo, onde acom-
panha a situagio de vérios ami-
gos, colegas académicos e fami-
liares da sua mulher.

No seu gabinete na AESE mos-
tra um exemplar da revista “Ni-
kei Business”, com data de 14 de
margo. “Esta revista foi para a
gréfica antes de 11 de margo, por
isso é anterior ao terramoto,
mas o mais curioso é que inclui
publicidade institucional da Tec-
po—Tokyo Electric Power Com-
pany, onde explica as vantagens
da central nuclear de Fukushi-
ma e em que o responsavel pelo
reator n? 1 desta central, o se-
nhor Yoshida, dizia que a segu-
ranga da unidade de Fukushima
estava completamente salva-
guardada”. Ora, um dos princi-
pais problemas vividos no Japdo
relaciona-se com a catdstrofe nu-
clear ocorrida na central de Fu-
kushima, diz o académico.

Neste momento, Pinto dos San-
tos diz que o que mais preocupa
a sociedade japonesa é o sofri-
mento humano. O niimero total
de vidas perdidas “esta contabili-
zado em cerca de 8600 mortos,
e pelo que me dizem pode che-
gar a um nimero muito supe-
rior, entre 10 mil e 20 mil pes-
soas”, refere. A zona afetada pe-

da e acessos rodovidrios —,
“mas ninguém duvida que o Ja-
pao lancard rapidamente um
plano de reconstrugio”.

Quanto ao valor total dos ati-
vos destruidos — que no méxi-
mo corresponderd a 4% do pro-
duto interno bruto (PIB) japo-
nés —, refere que é “um valor
exorbitante”, mas “ndo impedi-
ra que a reconstrug¢do da drea
afetada dinamize o crescimen-
to econémico”. O académico
diz que “as indudstrias terdo
oportunidade de fornecer no-
vos produtos, desde as empre-
sas de construgio, aos fabrican-
tes de eletrodomésticos, auto-
méveis, além dos fornecedores
de equipamentos piiblicos, pa-
ra jardins, portos ou estradas”.

A poupanga dos particulares
também “serd alterada no Ja-
Pao, porque as pessoas que per-
deram casas vio ter de comprar
novas habitages”, diz. Mas co-
mo o Japdo apresenta um nivel
elevado de poupangas particula-
res, “o saldo total s6 serd afeta-
do de uma maneira muito mar-
ginal”, refere.

Ainda terd de ser contabiliza-
do o efeito dos subsidios que o
Governo japonés vai disponibili-
zar para promover o esfor¢o de
reconstrugio, admite Pinto dos
Santos. Para tal, o Governo japo-
nés terd de arranjar dinheiro, 0
que levard a que os principais
grupos nipénicos troquem por
ienes parte dos atives detidos
nos mercados externos, como
os EUA, a Europa ou os princi-
pais paises asidticos, prevé Pin-
to dos Santos. Por isso, “a cota-
¢ao do iene vai sofrer uma pres-
séio constante no sentido da valo-
rizagdo, 0 que terd consequén-
cias negativas na reducio das ex-
portagdes japonesas”. J.F, P.F.

Pinto dos Santos: “Dias antes da tragédia, os responsaveis
da central de Fukushima elogiaram-na” F070 TIAGO MIRANDA
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Japao:
economia
treme mas
Nnao cai

O pais ja mostrou

a sua capacidade de

recuperaciio no passado.
pode voltar

a novamente

O terramoto no Japao vai ter
consequéncias mas os espe-
cialistas esperam que a eco-
nomia nipénica recupere ra-
pidamente. Tudo vai depen-
der da evolugéo da crise nu-
clear que est4 a provocar re-
ceios em todo o mundo. Ew0



